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Temario curso
Seminario de Finanzas IN7E5-1
Modelamiento de las Tasas de Interés y Aplicaciones al Riesgo de Contraparte

Profesor: José Miguel Cruz
Auxiliar: Felipe Asencio

Obijetivos: dar a conocer las teorias y metodologias mas usadas en la simulacion de
tasas de interés, y sus aplicaciones a la evaluacion del riesgo de contraparte en
operaciones de swaps Yy otros derivados de tasas.

El curso dura medio semestre, y se reune los lunes y jueves de 12:00 a 13:30, y auxiliar
martes de 16:15 a 17:45.

Algunas sesiones seran tedricas para entregar un marco metodoldgico, y un contexto de
negocio de los ajustes a la valorizacién para incluir el riesgo de contraparte. Otras
sesiones desarrollaran las diferentes técnicas de simulacion, y habra algunas sesiones
practicas en las que se tendran que analizar e interpretar resultados.

La evaluacion se hara en base a una presentacion, y un trabajo personal (proyecto que se
trabajara desde las primeras sesiones). La nota final sera el promedio simple de ambas
notas.

Temario:

Semana 1 Introduccion: Tasas de Interés, Curvas de tasas, Instrumentos de Renta Fija 'y
derivados lineales (Swaps). ¢Qué cambid en el mercado después de la crisis subprime?
Semana 2: Procesos de Precios y tasas

Semana 3 Valorizacion Neutra al Riesgo, Arboles Binomiales, Enfoque de Martingalas,
y Modelos de Tasas de interés.

Semana 4 Simulacion de la estructura de tasas de interés, modelos de un factor de tasas
modelos de equilibrio, y modelos de no arbitraje. Aplicaciones a la valorizacion de
swaps

Semana 5 Presentaciones de alumnos, Simulacion de procesos de Tasas.

Semana 6: Introduccion al riesgo de contraparte. CVA y XVA

Semana 7: Estimaciones de CVA y XVA para swaps
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