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OBJETIVOS:

GENERAL : Entender  la teoría  y la práct ica de la función f inanciera en la
empresa.

ESPECIFICOS : Se espera que al  f inal  del  curso los a lumnos sean capaces de:

a) Comprender  cómo  se  valoran  los  activos  f inancieros  en  el
mercado,  en  part icular  comprender  el  efecto  del  t iempo  y  del
r iesgo en la valoración de act ivos f inancieros;

b) Entender  la  relación  entre  la  rentabi l idad  y  el  r iesgo  de  un
act ivo;

c) En  qué  medida  los  precios  de  los  activos  ref lejan  la
información  disponible  en  el  mercado  y  qué  probabi l idades
hay  de  hacer  ganancias  estudiando  el  movimiento  de  los
precios;
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d) Manejar  el  uso  de  la  información  de  los  estados  contables  de
una  empresa  para  anal izar  su  si tuación  f inanciera  (repaso  de
la mater ia del  curso de contabi l idad);

e) El  t ratamiento  del  r iesgo  en  la  evaluación  de  proyectos  de
inversión;

f) Cómo  la  empresa  toma  las  decis iones  de  f inanciamiento,
incluidos  las  fuentes  de  fondos,  la  relación  deuda/capi ta l ,  la
pol í t ica de div idendos, y el  uso de leasing;

g) Cómo  se  real iza  la  plani f icación  f inanciera  y  se  maneja  el
presupuesto de caja; y 

h) Cómo usar  los  mercados extranjeros  de contratos  futuros  y  de
contratos  de opciones para cubr i r  r iesgos.

CONTENIDOS:  Hrs.de Clases  

1. La teor ía  f inanciera y la gest ión f inanciera. 1.5

1. Preguntas  de la teoría  f inanciera.
2. Tareas del  gerente de f inanzas.
3. Conceptos  Básicos.

2. Valoración de act ivos cier tos. 3.0

1. Interés  s imple y compuesto.
2. Concepto de valor  presente y de valor  futuro.
3. Tasa interna de retorno.
4. Perf i l  de tasas de interés (h ipótes is  teór icas) .
5. Bonos Simples, tasas de interés y rendimiento 

promedio.
6. Bonos con cupones.

3. Riesgo:   valoración de act ivos bajo incert idumbre. 6.0

1. Repaso de conceptos  básicos de estadíst ica.
2. Incert idumbre y avers ión al  r iesgo.
3. Selección de portafol ios.
4. Der ivación del  Modelo de Valoración de Act ivos CAPM.
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5. Aproximaciones a la medición del  r iesgo en Chi le.

4. Ef ic iencia de los mercados f inancieros. 1.5

1. Hipótes is  del  camino aleator io.
2. Mercados ef icientes.
3. Evidencia empír ica.
4. Conclusiones.

5. Anál is is f inanciero. 3.0

1. Anál is is f inanciero "convencional" .
Uso de razones f inancieras en el  anál is is 
contable.
Fuentes  y  usos de fondos.

2. Anál is is f inanciero "moderno" .

6. Fuentes  de f inanciamiento. 4.5

1. Financiamiento tradicional .
2. Financiamiento por  proyecto.
3. Leasing.

7. Estructura  de capi ta l  de la empresa. 4.5

1. Valor  de la empresa con y s in endeudamiento.
        Modigl iani-Mi l ler.  

Modigl iani-Mi l ler  TT.
Mi l ler.

2. El  endeudamiento y el  r iesgo del  patr imonio.
3. L imi tantes al  endeudamiento;  costo de quiebra.

8. Pol í t ica de div idendos. 3.0

1. Ir relevancia en mercados perfectos.
2. Di ferencias de impuestos.
3. Contenido de información de los d iv idendos.
4. Modelos de decis ión sobre div idendos.
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9. Decisiones de invers ión bajo incert idumbre. 6.0

1. Indicadores de bondad de un proyecto y sus 
 l imi taciones.

2. Elaboración de los f lujos de caja.
3. Uso de simulación:  No l ineal idades en f lujos de caja.
4. Procesos probabi l ís t icos en s imulación.
5. Evaluación por  componentes.

-   Retorno y r iesgo de un proyecto  endeudado.
-   Ajuste de la tasa de descuento por  endeudamiento.
-   Contr ibución del  endeudamiento a l  valor.
-   Ventaja de la Evaluación por  Componentes.

10. Gest ión f inanciera de corto  plazo. 6.0

1. Plani f icación de corto  plazo y presupuesto de caja.
2. Gest ión de crédi to.
3. Administración de caja.

11. Cobertura  de r iesgos:   mercados futuros  y opciones. 6.0

1. Futuros.
-   Futuros y " forwards" :   def iniciones.
-   Ut i l idad de los mercados a futuro.
-   Ejemplos y apl icaciones.

2. Opciones.
-   Def iniciones.
-   Ut i l idad de los mercados de opciones.
-   Determinantes  del  valor  de una opción.
-   Apl icaciones.

ACTIVIDADES:

Este  curso  contempla  dos  sesiones  semanales  de  clases  de  cátedra  y  una  sesión  de
act ividades auxi l iares.
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EVALUACION:

El  curso  contempla  tres  controles  y  un  examen  que  en  conjunto  const i tuyen  la  nota
f inal .  

BIBLIOGRAFIA:

Obl igator ia  :

1. Brealey,  Richard  y  Steward  Myers,  (1988).   Principios  de  Finanzas
Corporat ivas.    Segunda edic ión en español .   New York:   McGraw-Hi l l .

2. Brealey,  Richard  and  Steward  Myers,  (1988).   Principles  of  corporate  Finance  ,
Tercera edic ión.  New York:   McGraw Hi l l .

Complementar ia:

1. Copeland,  Thomas  E.  and  J.  Fred  Weston,  (1985).   Financia l  Theory  and
Corporate  Pol icy.    Segunda Edición.  Addison-Wesley.   Publ ishing Company.

2. Notas Docentes  de Mardones.   José Luis .  (1989):
Anál is is de Estados Contables.
Valoración de Activos Financieros.
Valoración de Activos Bajo Incert idumbre.
La Teoría  de los Mercados Ef icientes.
Avances en Evaluación de Proyectos.
Mercados a Futuro.
Opciones.

RESUMEN DE CONTENIDOS:

La  teor ía  f inanciera  y  la  gest ión  f inanciera.   Valoración  de  act ivos  cier tos.   Riesgo:
valoración  de  act ivos  bajo  incert idumbre.   Ef ic iencia  de  los  mercados
f inancieros.Anál is is  f inanciero.   Fuentes  de  f inanciamiento.  Estructura  de  capi tal  de  la
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empresa.   Pol í t ica  de div idendos.   Decis iones de invers ión bajo incert idumbre.   Gest ión
f inanciera de corto  plazo.   Cober tura  de r iesgos:  mercados futuros  y  opciones.
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