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Entender la teoria y la practica de la funcidn financiera en la
empresa.

Se espera que al final del curso los alumnos sean capaces de:

a) Comprender cémo se valoran los activos financieros en el
mercado, en particular comprender el efecto del tiempo y del
riesgo en la valoracion de activos financieros;

b) Entender la relacion entre la rentabilidad y el riesgo de un
activo;

c) En qué medida los precios de los activos reflejan la

informacion disponible en el mercado y qué probabilidades
hay de hacer ganancias estudiando el movimiento de los
precios;



d) Manejar el uso de la informacidn de los estados contables de
una empresa para analizar su situacion financiera (repaso de
la materia del curso de contabilidad);

e) El tratamiento del riesgo en la evaluacion de proyectos de
inversion;

fy Como la empresa toma las decisiones de financiamiento,
incluidos las fuentes de fondos, la relacién deuda/capital, la
politica de dividendos, y el uso de leasing;

g) Como se realiza la planificacion financiera y se maneja el
presupuesto de caja; y

h) Codmo usar los mercados extranjeros de contratos futuros y de
contratos de opciones para cubrir riesgos.

CONTENIDOS: Hrs.de Clases
1. Lateoria financiera y la gestion financiera. 1.5

1. Preguntas de la teoria financiera.
2. Tareas del gerente de finanzas.
3. Conceptos Basicos.

2. Valoracidn de activos ciertos. 3.0
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Interés simple y compuesto.

Concepto de valor presente y de valor futuro.

Tasa interna de retorno.

Perfil de tasas de interés (hipotesis tedricas).
Bonos Simples, tasas de interés y rendimiento
promedio.

6. Bonos con cupones.

3. Riesgo: valoracion de activos bajo incertidumbre. 6.0
1. Repaso de conceptos basicos de estadistica.
2. Incertidumbre y aversion al riesgo.
3. Seleccion de portafolios.
4. Derivacion del Modelo de Valoracién de Activos CAPM.
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5. Aproximaciones a la medicion del riesgo en Chile.

Eficiencia de los mercados financieros.

Hipdtesis del camino aleatorio.
Mercados eficientes.
Evidencia empirica.
Conclusiones.
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Analisis financiero.

1. Analisis financiero "convencional".
Uso de razones financieras en el analisis
contable.
Fuentes y usos de fondos.

2. Analisis financiero "moderno".

Fuentes de financiamiento.

1. Financiamiento tradicional.
2. Financiamiento por proyecto.
3. Leasing.

Estructura de capital de la empresa.

1. Valor de la empresa con y sin endeudamiento.
Modigliani-Miller.
Modigliani-Miller TT.
Miller.

2. El endeudamiento y el riesgo del patrimonio.

3. Limitantes al endeudamiento; costo de quiebra.

Politica de dividendos.

Irrelevancia en mercados perfectos.
Diferencias de impuestos.

Contenido de informacion de los dividendos.
Modelos de decision sobre dividendos.
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9. Decisiones de inversion bajo incertidumbre. 6.0

1. Indicadores de bondad de un proyecto y sus
limitaciones.

2. Elaboracion de los flujos de caja.
3. Uso de simulacion: No linealidades en flujos de caja.
4. Procesos probabilisticos en simulacion.
5. Evaluacion por componentes.
- Retorno y riesgo de un proyecto endeudado.
- Ajuste de la tasa de descuento por endeudamiento.
- Contribucidén del endeudamiento al valor.
- Ventaja de la Evaluacion por Componentes.
10. Gestion financiera de corto plazo. 6.0

1. Planificacién de corto plazo y presupuesto de caja.
2. Gestion de crédito.
3. Administracidn de caja.

11. Cobertura de riesgos: mercados futuros y opciones. 6.0

1. Futuros.
- Futuros y "forwards": definiciones.
- Utilidad de los mercados a futuro.
- Ejemplos y aplicaciones.

2. Opciones.
- Definiciones.
- Utilidad de los mercados de opciones.
- Determinantes del valor de una opcidn.
- Aplicaciones.

ACTIVIDADES:

Este curso contempla dos sesiones semanales de clases de catedra y una sesion de
actividades auxiliares.



EVALUACION:

El curso contempla tres controles y un examen que en conjunto constituyen la nota
final.

BIBLIOGRAFIA:

Obligatoria:

1. Brealey, Richard y Steward Myers, (1988). Principios de Finanzas
Corporativas. Segunda edicion en espafiol. New York: McGraw-Hill.

2. Brealey, Richard and Steward Myers, (1988). Principles of corporate Finance,
Tercera edicion. New York: McGraw Hill.

Complementaria:

1. Copeland, Thomas E. and J. Fred Weston, (1985). Financial Theory and
Corporate Policy. Segunda Edicidon. Addison-Wesley. Publishing Company.

2. Notas Docentes de Mardones. José Luis. (1989):
Andlisis de Estados Contables.
Valoracion de Activos Financieros.
Valoracion de Activos Bajo Incertidumbre.
La Teoria de los Mercados Eficientes.
Avances en Evaluacion de Proyectos.
Mercados a Futuro.
Opciones.

RESUMEN DE CONTENIDOS:

La teoria financiera y la gestion financiera. Valoracién de activos ciertos. Riesgo:
valoracion de activos bajo incertidumbre. Eficiencia de los mercados
financieros.Analisis financiero. Fuentes de financiamiento. Estructura de capital de la



empresa. Politica de dividendos. Decisiones de inversidn bajo incertidumbre. Gestién
financiera de corto plazo. Cobertura de riesgos: mercados futuros y opciones.
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