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Nombre del curso

Derecho del Mercado de Valores

Profesor Guillermo Caballero
Caracter Profesional
Mencion Derecho Privado y Derecho Econdmico

Descripcion del curso

El curso entrega los conocimientos y herramientas para conocer y
entender la operacién y los fundamentos juridicos y econédmicos de la
regulacién del mercado de valores chileno, especialmente las recientes
reformas en la materia, asi como su conexién con la evaluacién de la
materia en el Derecho comparado.

Objetivos Objetivos Generales:
-Conocer y analizar criticamente la regulacién nacional sobre mercado
de valores.
-Conocer y analizar criticamente las recientes reformas sobre mercado
de valores
Objetivos Especificos:
-Conocer el ambito de aplicacion del derecho del mercado de valores;
-Conocer el funcionamiento de las infraestructuras de negociacién del
mercado de valores;
-Conocer el funcionamiento de las infraestructuras de postnegociacion
del mercado de valores;
-Conocer el funcionamiento de las infraestructuras de supervision del
mercado de valores;
-Conocer las principales operaciones sobre instrumentos financieros.
Contenidos Unidad 1: La nocidén de valor como elemento central de la nocién de

mercado de valores. Los tipos de valores. Analisis critico
Unidad 2: La desmaterializacién y la representacion contable

Unidad 3: El mercado primario de valores:

1. Nocidn y funcién del mercado primario de valores.

2. La nocion de oferta publica y privada de valores. Mercado
empresas emergentes

3. La inscripcion en el registro de valores. El prospecto

informativo. La inscripcién en bolsa. Las particularidades respecto de
la inscripcién de acciones, bonos. La colocacion de valores y los
contratos tipicos del mercado primario de valores

4, Las obligaciones de los emisores, especialmente la de
informacién. El régimen de responsabilidad.
5. La nocién inversor. Los inversionistas calificados y, en especial,

los inversionistas institucionales.

Unidad 4: El mercado secundario de valores
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1. Las bolsas de valores

2. Los intermediarios de bolsa: i) los corredores de bolsa; ii) los
agentes de valores; iii) El contrato de comision y las 6rdenes de bolsa;
iv) las normas conducta. La obligacién de conocer al cliente. La regla
de mejor ejecucion. El manejo de informacion. Los conflictos de
interés. La asesoria de clientes; El contrato de administracion de
carteras.

3. Las operaciones sobre valores: i) contado; ii) a plazo; iii)
simultdneas; iv) préstamo; v) venta corta. Los market makers
4, Las operaciones directas. Las operaciones fuera de rueda.

Unidad 5: Entidades auxiliares del mercado:
1. Clasificadoras de riesgo;
2. Empresas de auditoria externa.

Unidad 6: La oferta publica de adquisicion de acciones
Unidad 7: La postcontratacion

1. La custodia de valores. Las empresas de depdsito de valores.
La transferencia plena y limitada de valores anotados en cuenta.
2. La compensacién y liquidacién de valores. La CCLV y las

camaras de compensacion.

Unidad 8: La supervisién del mercado de valores:

1. La Comisién para el Mercado Financiero. Institucionalidad.
Funciones. Facultades.

2. Las facultades y procedimiento sancionatorio de la CMF

Modalidad de 1. Controles de lecturay la resolucién de un caso en grupos.
evaluacion

Régimen de asistencia | 70% de las sesiones efectivamente realizadas.
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