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Nombre del curso Derecho del Mercado de Valores 
 

Profesores Ignacio Araya Paredes. Abogado y Magíster en Derecho con 
mención en Derecho Privado, Universidad de Chile. LL.M., 
Universidad de Chicago. Profesor Asistente de Derecho Comercial, 
Universidad de Chile. Profesor de Claustro/Núcleo, Magister en 
Derecho con y sin mención. 
 
Carlos Isensee Rimassa. Abogado y Magíster en Derecho con 
mención en Derecho Público, Universidad de Chile. Profesor 
Asistente de Derecho Comercial, Universidad de Chile. Profesor 
Colaborador del Magister en Derecho con y sin mención. 
 

Mención Derecho Privado y Derecho Económico 
 

Descripción del curso En este curso se presentarán los fundamentos jurídicos y 
económicos del mercado de valores, para luego desarrollar una 
visión sistemática de su configuración en Chile, identificando sus 
actores relevantes y el rol que corresponde a la regulación, dando 
cuenta así de la actual regulación del mercado de valores chileno, 
con especial atención a sus recientes reformas. 
 
Se pretende así entregar a las y los estudiantes aquellos 
conocimientos y herramientas necesarios para desenvolverse 
profesionalmente en este ámbito, exponiendo aquellas 
discusiones teóricas relevantes para la disciplina, pero siempre 
orientadas a la práctica.  
 

Objetivos Objetivo General:  



 

 

 
Conocer y desarrollar una visión actualizada del mercado de 
valores chileno y de su regulación, en particular de sus reformas 
recientes. 
 
Objetivos Específicos: 
 
1. Conocer los fundamentos jurídicos y económicos del mercado 

de valores 
2. Estudiar el funcionamiento del mercado de valores chileno y 

de sus actores más relevantes 
3. Analizar la relación que existe entre el mercado de valores y su 

regulación, en particular sus reformas recientes y aquellas en 
actual discusión legislativa 

4. Estudiar en profundidad los aspectos teóricos y prácticos 
asociados a la emisión de valores de oferta pública, al mercado 
secundario de valores y a la postcontratación en este ámbito 

5. Revisar, en general, las problemáticas asociadas al control 
societario y sus efectos sobre el mercado de valores 

6. Estudiar la securitización de activos como mecanismo 
alternativo de financiamiento en el mercado de valores 
 

Contenidos Tema N°1. Nociones generales del mercado de valores (1 sesión) 

• Mercados financieros y mercado de valores 

• Evolución del mercado de valores en Chile 

• Mercados primarios y secundarios 

• Discusiones sobre regulación y autorregulación en el 
mercado de valores 

• Mercado de valores, infraestructuras de mercado y riesgo 
sistémico 

• Síntesis general de las últimas reformas a la normativa del 
mercado de valores (Ley N°21.521, Ley Fintec) 

 
Tema N°2. Los valores como elemento central del mercado de 
valores (1 sesión) 

• Concepto y tipología de valores 

• Tipos de valores 

• Mercado de valores como mecanismo de financiamiento 

• El mercado de productos 
 
Tema N°3. Partícipes del mercado de valores (análisis general) (1 
sesión) 

• Emisores de valores de oferta pública 



 

 

• Intermediarios de valores 

• Bolsas de valores 

• Administradoras Generales de Fondos 

• Administradoras de Fondos de Pensiones 

• Compañías de Seguros 

• Entidades Clasificadoras de Riesgo 

• Empresas de Auditoría Externa (EAE) 

• Otros actores e infraestructuras de mercado 
 
Tema N°4. Análisis particular de la figura del inversionista y su 
asesoría (1 sesión) 

• Inversionistas institucionales 

• Inversionistas calificados 

• Inversionistas no calificados 

• Nuevos tipos de inversionistas y riesgos para el mercado 
de valores. Referencia a las relaciones entre el mercado 
de valores y la protección del consumidor 

• La administración de cartera y su regulación 

• Los asesores de inversión y asesores financieros 
previsionales 

 
Tema N°5. El mercado primario de valores (2 sesiones) 

• Características generales y funciones 

• La noción de oferta pública y privada de valores en Chile 

• La inscripción en el Registro de Valores 

• La inscripción en Bolsa 

• Distinciones entre la inscripción de valores 
representativos de capital y la de valores representativos 
de deuda 

• La colocación de valores y los contratos típicos del 
mercado primario 

• Obligaciones de los emisores 

• Régimen de responsabilidad de los emisores 

• Mercado de empresas emergentes 
 
Tema N°6. El mercado secundario de valores (2 sesiones) 

• El funcionamiento de las Bolsas de valores 

• Los sistemas alternativos de negociación, operaciones 
OTC, operaciones directas y operaciones fuera de rueda 

• Intermediación de valores. Régimen legal y contractual 

• Mecanismos de formación de precios 

• Operaciones sobre valores 



 

 

• Análisis de jurisprudencia: el Caso Cascada de SQM 
 
Tema N°7. La postcontratación en el mercado de valores (1 
sesión) 

• Desmaterialización y representación contable en el 
mercado de valores contemporáneo 

• La custodia de valores 

• Estatuto jurídico de las empresas de depósito de valores 

• La compensación y liquidación de valores 
 

Tema N°8. Securitización de activos (1 sesión) 

• La securitización como alternativa de financiamiento en el 
mercado de valores 

• Regímenes de securitización 

• La securitización en Chile 
 
 
Tema N°9. La supervisión del mercado de valores (1 sesión) 

• La Comisión para el Mercado Financiero 

• Análisis de los procedimientos sancionatorios de la CMF 
desde la Ley N°21.000 

• La Superintendencia de Pensiones 

• El Banco Central de Chile 
 
Tema N°10. Conductas ilícitas en el mercado de valores (2 
sesiones) 

• Fundamentos para la tipificación de conductas ilícitas en 
el mercado de valores 

• Ilícitos administrativos y delitos penales en el mercado de 
valores. Problemas de coexistencia 

• La responsabilidad penal en el mercado de valores. 
Análisis particular de la figura de uso de información 
privilegiada (insider trading) 

• Análisis de casos jurisprudenciales recientes 
 

Modalidad de evaluación El curso tendrá dos evaluaciones: 
 
- Prueba escrita (modalidad online) (40%). Consistirá en 

preguntas de V/F, alternativas y desarrollo corto. En ella se 
evaluarán los temas 1 a 5 del curso. 

 
- Trabajo final (60%). Preparación de un informe legal sobre 

algún aspecto relevante del mercado de valores chileno, según 



 

 

el listado a ser informado por los profesores al comienzo del 
curso. 
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