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Descripcion del curso

En este curso se presentaran los fundamentos juridicos y econdmicos
del mercado de valores, para luego desarrollar una vision sistematica de
su configuracién en Chile, identificando sus actores relevantes y el rol
que corresponde a la regulaciéon, dando cuenta asi de la actual
regulacion del mercado de valores chileno, con especial atencién a sus
recientes reformas.

Se pretende asi entregar a las y los estudiantes aquellos conocimientos
y herramientas necesarios para desenvolverse profesionalmente en
este ambito, exponiendo aquellas discusiones tedricas relevantes para
la disciplina, pero siempre orientadas a la practica.

Objetivos Objetivo General:
- Conocer y desarrollar una vision actualizada del mercado de valores
chileno y de su regulacién, en particular de sus reformas recientes.
Objetivos Especificos:
-Conocer los fundamentos juridicos y econémicos del mercado de
valores
-Estudiar el funcionamiento del mercado de valores chileno y de sus
actores mas relevantes
-Analizar la relacidon que existe entre el mercado de valores y su
regulaciéon, en particular sus reformas recientes y aquellas en actual
discusion legislativa
-Estudiar en profundidad los aspectos tedricos y practicos asociados a
la emision de valores de oferta publica, al mercado secundario de
valores y a la postcontratacién en este ambito
-Revisar, en general, las problematicas asociadas al control societario y
sus efectos sobre el mercado de valores
-Estudiar la securitizacion de activos como mecanismo alternativo de
financiamiento en el mercado de valores

Contenidos Tema N°1. Nociones generales del mercado de valores (1 sesidn)

. Mercados financieros y mercado de valores

o Evolucion del mercado de valores en Chile

. Mercados primarios y secundarios

. Discusiones sobre regulacion y autorregulacion en el mercado
de valores

. Mercado de valores, infraestructuras de mercado y riesgo

sistémico
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Tema N°2. Los valores como elemento central del mercado de valores

(1 sesidn)

o Concepto y tipologia de valores

o Tipos de valores

o Desmaterializacidn y representacion contable

Tema N°3. Participes del mercado de valores (analisis general) (1 sesién)

o Emisores de valores de oferta publica

. Intermediarios de valores

. Bolsas de valores

. Administradoras Generales de Fondos

. Administradoras de Fondos de Pensiones

. Compainiias de Seguros

. Entidades Clasificadoras de Riesgo

. Empresas de Auditoria Externa (EAE)

. Otros actores e infraestructuras de mercado

Tema N°4. La supervision del mercado de valores (2 sesiones)

. Comisidn para el Mercado Financiero

. Banco Central de Chile

. Superintendencia de Pensiones

. Analisis de casos jurisprudenciales recientes

Tema N°5. Andlisis particular de la figura del inversionista (2 clases)

o Inversionistas institucionales

. Inversionistas calificados

. Inversionistas no calificados

o Nuevos tipos de inversionistas y riesgos para el mercado de

valores. Referencia a las relaciones entre el mercado de valores y la
proteccion del consumidor

Tema N°6. El mercado primario de valores (3 clases)

. Caracteristicas generales y funciones

. La nocidn de oferta publica y privada de valores en Chile

. La inscripcion en el Registro de Valores

. La inscripcion en Bolsa

o Distinciones entre la inscripcion de valores representativos de
capital y la de valores representativos de deuda

. La colocacion de valores y los contratos tipicos del mercado
primario

. Obligaciones de los emisores

. Régimen de responsabilidad de los emisores

. Mercado de empresas emergentes

Tema N°7. El mercado secundario de valores (3 clases)
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o El funcionamiento de las Bolsas de valores
o Mecanismos de formacion de precios
o Intermediacién de valores. Régimen legal y contractual
o Operaciones sobre valores
. Los sistemas alternativos de negociacién, operaciones OTC,

operaciones directas y operaciones fuera de rueda

Tema N°8. La postcontratacion en el mercado de valores (1 clase)
o La custodia de valores

. Estatuto juridico de las empresas de depdsito de valores
. La compensacion y liquidacién de valores

Tema N°9. Mercado por el control corporativo (1 clase)

. Mecanismos para estructurar y consolidar el control

. El mercado por el control corporativo en Chile

. El concepto de control corporativo. Andlisis de la legislacion y
jurisprudencia relevantes

. El cambio de control en el Derecho chileno. Obligaciones de
informacién

. La Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (OPA)

Tema N°10. Securitizacion de activos (1 clase)

o La securitizacion como alternativa de financiamiento en el
mercado de valores

. Regimenes de securitizacién

o La securitizacién en Chile

Modalidad de
evaluacion

El curso tendra dos evaluaciones:

1. Prueba escrita (modalidad online) (40%). Consistird en
preguntas de V/F, alternativas y desarrollo corto. En ella se
evaluaran los temas 1 a 5 del curso.

2. Trabajo final (60%). Preparaciéon de un informe legal sobre
algln aspecto relevante del mercado de valores chileno, segin
el listado a ser informado por el profesor al comienzo del curso.

Régimen de asistencia

70% de las sesiones efectivamente realizadas.

Bibliografia
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1. BEBCHUK, Lucian, KRAAKMAN, Reinier Y TRIANTIS, George
(2007): “Pirdmides de valores, propiedad cruzada y acciones de clase
doble: Costes de constitucién y agencia en la separacién entre el control
y el derecho al rendimiento econdmico”, en: Juan Sanchez-Calero
(coordinador), Convergencias y paralelismos en el Derecho de
sociedades y en el Derecho concursal en el marco Estados Unidos-Unidn
Europea, pp. 11-38.
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Teoria, evidencia y regulacidon”, Themis Revista de Derecho (N° 46), pp.
119-164.




B

A

UNIVERSIDAD DE CHILE MAGISTER EN DERECHO

FACULTAD DE DERECHO CON Y SIN MENCION
ESCUELA DE POSTGRADO

29. SERRA PUENTE-ARNAO, Gerardo (2000): “La regulacién en el
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